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RESUMEN EJECUTIVO

En el mes de junio 2015, el saldo de la cartera bruta para el sistema de Bancos
Privados ascendi6é a 20.059,9 millones de ddlares, lo que representé un incremento de
10,2% con relacion a lo presentado en el mes de junio 2014. Por el lado de la
estructura de cartera, para junio 2015 a la cartera comercial le correspondi6 el 48,6%
del total, la cartera de consumo represent6 el 33,6%, la cartera de vivienda el 8,5%,
microcrédito el 7,3% y la cartera de crédito educativo represento el 2%.

La relacién cartera bruta — PIB para el periodo de analisis se incrementé de 18,1% a
20,1% y la morosidad aumenté en 0,5 puntos porcentuales al pasar de 3,14% en junio
2014 a 3,64% en junio 2015.

El sistema de Bancos atendié a un total de 20 sectores econémicos, siendo los mas
relevantes: Consumo-microcrédito al que los bancos privados asignaron el 34,1% de la
cartera, seguido por comercio al por mayor y menor con 17,7%, industrias
manufactureras con el 12,3%, vivienda con el 8,5%, entre las mas importantes. En
cuanto a la morosidad el sector de mayor morosidad fue el de Consumo-microcrédito
con una tasa del 7,01%.

Para Junio 2015 este sistema proporcion6 recursos a 31 subsectores econdmicos, de
éstos los que concentraron la mayor parte del crédito fueron: consumo/microcrédito
con el 34,1% de participacion; comercio al por mayor y menor 17,7%; vivienda 8,5% y
Elaboracion de productos alimenticios, de bebidas y tabaco 4,2%, los demas
subsectores poseen porcentajes de participacion en la cartera menores al 4%. El
subsector de mayor morosidad fue el denominado Consumo-microcrédito.

A la ultima fecha de andlisis, el sistema de Bancos financi6 270 Actividades
Productivas, de las cuales la principal actividad atendida fue consumo/microcrédito,
este corresponde a un sector econémico que no puede ser subdividido en actividades
por lo cual la totalidad del crédito es tomado como sector, subsector y actividad, el
porcentaje de participacion fue de 34,1% y las demés actividades economicas
participaron en la cartera de los bancos con un porcentaje menor al 3%. La actividad
de mayor morosidad fue la Produccién de otros productos animales, con una tasa de
mora del 24,28% en junio de 015, lo que represent6é un incremento de 13,74 puntos
porcentuales, respecto de junio de 2014.
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1. ANTECEDENTES

El comportamiento crediticio de los agentes econdémicos que acceden a un crédito, el
desenvolvimiento de la economia que condiciona el grado de respuesta de dichos
agentes y las diferentes politicas crediticias de control y de seguimiento adoptadas por
parte de los intermediarios financieros, determinan en ultima instancia el grado de
riesgo implicito en cada operacion.

Estos riesgos monitoreados por medio del comportamiento de variables como
concentracion crediticia, morosidad, nivel de provisiones y demas, sirven para evaluar
el grado de respuesta de los intermediarios financieros ante posibles situaciones de
alerta que pueda presentarse en un determinado momento en los sujetos de crédito y
en las actividades econémicas a las que financian, a fin de evitar un deterioro de su
situacion financiera.

Es asi que, tomando en cuenta el comportamiento de la economia en general,
conjuntamente con el de variables financieras como las descritas anteriormente y en
base a datos de crédito clasificados por segmento (linea de negocio), en sectores,
sub-sectores y actividades, de acuerdo al ClIU (Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme) revision 4, a continuacion se realiza el estudio del comportamiento de la
cartera crediticia del sistema de Bancos Privados, el cual contempla la informacién de
20 sectores econémicos, 31 sub-sectores y 270 actividades econdmicas.

2. ANALISIS CREDITICIO
2.1 ANALISIS POR TIPO DE CREDITO

En el mes de junio 2015, la cartera bruta para el sistema de Bancos Privados ascendio
a 20.059 millones de dolares, lo que representd un incremento de 10,2% con relacion
a lo presentado en el mes de junio 2014. Por el lado de la estructura de cartera, para
junio 2015 a la cartera comercial le correspondié al 48,6% del total, la cartera de
consumo representé el 33,6%, la cartera de vivienda el 8,5%, la cartera de
microcrédito el 7,3% y la cartera de crédito educativo represent6 el 2%. El grafico 2.1.a
muestra la composicion de la cartera bruta en el periodo analizado.

La relacién cartera bruta — PIB para el periodo de analisis se incrementé de 18,1% a
20,1%. Por el lado de la cartera improductiva, esta represent6 el 3,14% de la cartera
total en junio 2014 y 3,64% en junio 2015. Las provisiones requeridas de la cartera
ascendieron a 827,14 millones, sin embargo las provisiones constituidas fueron de
820,48 millones, lo cual provoc6 una deficiencia de las mismas de 0,8%.
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Grafico 2.1.a Cartera bruta por tipo de crédito
Junio 2014- junio 2015
(en porcentaje)
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Fuente: DNEI

Elaboracion: DNEI, SE.

El nimero de operaciones totales vigentes se incrementd de 5,68 millones a 6,35
millones. El patrimonio técnico constituido tuvo un incremento del 9,6% y pasé de
2.840 millones a 3.114 millones.

Por su parte la cartera productiva, en la cual se consideran la cartera comercial y
microcrédito, se incremento 8,5%, de 10.339 millones a 11.216 millones de dolares. La
cartera problematica o improductiva de estos sectores (cartera vencida mas cartera
que no devenga intereses) ascendi6 a 192,8 millones en Junio 2015 lo cual represent6
un incremento del 7,6% en el afio de andlisis. La cartera con calificacion C, D y E pasé
de 509,7 millones a 469,7 millones.

El nimero de operaciones activas para la cartera productiva comercial y microcrédito
fue de 961 mil en junio 2014 y 947 mil en junio 2015. De las cuales las operaciones
con calificaciones C, D y E fueron 113 mil en el afio 2014 y 108 mil en el 2015, es decir
las operaciones que no estan calificadas como A (riesgo normal) y B (riesgo potencial)
representaron el 16% y 11% del total de créditos comerciales y microcréditos,
respectivamente. En el grafico 2.1.b se separo las carteras en comercial y microcrédito
para observar el porcentaje de operaciones C, D y E con relacion al numero total de
operaciones vigentes a junio 2015.



i Superintendencia de Bancos del Ecuador
j_ Direccion Nacional de Estudios
SUBDIRECCION DE ESTUDIOS

Grafico 2.1.b Numero de operaciones totales y operaciones C, D y E para las carteras
Comercial y Microcrédito
Junio 2015
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CARTERA MICROCREDITO
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11%

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE

En cuanto al monto promedio del crédito para la cartera comercial corporativa,
empresarial y pymes fue de 54.742, 29.027 y 15.274 dolares, respectivamente a junio
2014 y en el mismo mes del 2015 ascendi6 a 88.031 dolares para comercial
corporativo y 37.279 para empresarial, mientras que para comercial pymes bajé a
13.595, valores altos en relacion al monto promedio otorgado para el microcrédito, que
paso de 2.870 a 2.645 dolares.
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2.2 ANALISIS POR SECTOR ECONOMICO

El sistema de Bancos atendi6 a un total de 20 sectores economicos, siendo los mas
relevantes: Consumo-microcrédito al que los bancos privados asignaron el 34,1% de la
cartera, seguido por comercio al por mayor y menor con 17,7%, industrias
manufactureras con el 12,3%, vivienda con el 8,5%, entre las mas importantes. El
cuadro 2.2.a muestra la composicion del saldo de la cartera de bancos asignada a los

diferentes sectores en el mes de junio 2015.

Gréfico 2.2.a Participacion de los Sectores Econdmicos en la cartera de los
Bancos Privados
Junio 2015

L
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Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

En lo que se refiere a morosidad, el sector que presentdé un mayor incremento fue
Educacion, los créditos educativos incrementaron su morosidad en 5,86 puntos
porcentuales pasando de 0,79% en Junio 2014 a 6,65% en junio 2015, seguido del
sector Actividades de los hogares en calidad de empleadores que presentd una
morosidad de 0,89% en junio 2014 y para junio 2015 ascendi6 a 4,52%;
Consumo/microcrédito tuvo un incremento de 1,43 puntos porcentuales y el sector de
Transporte y almacenamiento pas6é de 2,37% a 3,61%. Los demas sectores
presentaron incrementos en la morosidad menores a 1 punto porcentual. Por el lado
del mayor decremento en morosidad, Servicios sociales y relacionados con la salud
humana pas6 de 4,84% a 0,41%, lo que representa una caida del 4,43 puntos.
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Tabla 2.2.a Morosidad por Sector Econémico

Junio 2014 — junio 2015

SECTORES JUNIO 2014 JUNIO 2015 VAI(?;'.AP(.:)ION
Crédito Educativo 0,79% 6,65% 586 i
Actividades de los hogares en calidad de empleadores, 0,89% 4,52% 3,62 i
Consumo/microcrédito 5,58% 7,01% 1,43 4@
Transporte y almacenamiento 2,37% 3,61% 1,23 4
Suministro de agua; alcantarillado, 0,33% 0,84% 0,51 4
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca 1,76% 2,22% 0,45 4
Construccion 1,47% 1,66% 0,19 4
Comercio al por mayor y al por menor; 2,06% 2,13% 0,07 4
Ensefanza 0,43% 0,50% 0,06 4
Alojamiento y senicios de comida 2,87% 2,91% 0,04 4
Industrias manufactureras 0,83% 0,84% 0,01 1
Vivienda/microcrédito 2,27% 2,25% 0,03y &
Actividades Inmobiliarias 0,23% 0,19%  (0,04) &
Administracion publica y defensa; 0,36% 0,30% (0,06) &
Explotacién de minas y canteras 0,65% 0,55% (0,200 #
Informacién y comunicacion 1,14% 1,02% 0,12) s
Actividades profesionales, técnicas y administrativas 2,99% 2,74% (0,25) #
Actividades financieras y de seguros 0,64% 0,34% 0,300 &+
Entretenimiento, recreacion y otras actividades de senicios 3,85% 2,13% @7y #
Senvcios sociales y relacionados con la salud humana 4,84% 0,41% (4,43) 4
Total general 3,11% 3,62% 051 1

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

En cuanto a los factores de riesgo de la cartera como son la morosidad, la cobertura y
pérdidas esperadas ex post (provision requerida / cartera bruta) de los sectores
econdmicos, la tabla 2.2.b resume el comportamiento de los indicadores de cobertura
y pérdidas esperadas ex post para el periodo de analisis junio 2014 — junio 2015. De
los 20 sectores 7 presentaron un decremento en el indicador de cobertura, mientras
gue en el indicador de pérdidas esperadas ex post solamente 5 sectores tuvieron un

comportamiento desfavorable, es decir un incremento de las pérdidas.
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Tabla 2.2.b Comportamiento crediticio de los Sectores Econdmicos
(Indicadores de cobertura y pérdidas esperadas ex-post)
Junio 2014 — junio 2015

PERDIDAS
SECTORES ESPERADAS COBERTURA
EXPOST
Actividades de los hogares en calidad de empleadores, @ G
Actividades financieras y de seguros @ {}
Actividades Inmobiliarias G {}
Actividades profesionales, técnicas y administrativas @ {}
Administracion publica y defensa; @ {}
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca @ @
Alojamiento y senicios de comida @ {}
Comercio al por mayor y al por menor; @ {}
Construccion {} {}
Consumo/microcrédito {} {}
Educacion @ G
Ensefanza @ @
Entretenimiento, recreacion y otras actividades de senicios G {}
Explotacién de minas y canteras @ ﬁ}
Industrias manufactureras {} {}
Informacion y comunicacion {} {}
Senicios sociales y relacionados con la salud humana @ {}
Suministro de agua; alcantarillado, @ G
Transporte y almacenamiento {} @
Vivienda/microcrédito G G

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

2.3 ANALISIS POR SUB-SECTOR ECONOMICO

Para Junio 2015 este sistema proporciono recursos a 31 subsectores econdmicos, de
éstos los que concentraron la mayor parte del crédito fueron: consumo/microcrédito
con el 34,1% de participacion; comercio al por mayor y menor 17,7%; vivienda 8,5% y
Elaboracion de productos alimenticios, de bebidas y tabaco 4,2%, los demas
subsectores poseen porcentajes de participacion en el saldo de la cartera menores al
4%. En el grafico 2.3.a se puede observar otros subsectores representativos que
forman parte de la cartera de bancos.
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Gréfico 2.3.a Participacion de los Subsectores Econdmicos en la cartera de los
Bancos Privados
Junio 2015
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Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

En cuanto a la morosidad a nivel de subsector, el que presenté una mayor variacion
fue el Crédito Educativo, que pasé6 de 0,79% a 6,65%, por lo tanto tuvo un incremento
del 5,86 puntos porcentuales; Hogares privados con servicio doméstico presenté un
incremento en el orden de 3,62 puntos, debido a que su morosidad a junio 2014 fue
0,89% vy en junio 2015 fue de 4,52%, la morosidad de Consumo/microcrédito se
increment6 en 1,44 puntos y el subsector Transporte y almacenamiento subié en 1,35
puntos. El resto de subsectores presentaron variaciones en el indice menores a 1
punto. La tabla 2.3.a muestra la morosidad de los 31 subsectores en el periodo de
analisis.
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Tabla 2.3.a Morosidad por Sub-sector Econ6mico
Junio 2014 — junio 2015

SUBSECTORES JUNIO 2014  JUNIO 2015 VA?F:ApC;ON
Crédito educativo 0,79% 6,65% 586 4
Hogares privados con senicio doméstico 0,89% 4,52% 3,62 4
Consumo/microcrédito 5,58% 7,02% 1,44 14
Transporte y almacenamiento 2,37% 3,72% 1,35 4
Agricultura 1,89% 2,59% 0,71 4
Construccion 1,47% 2,15% 068 4
Suministro de electricidad y agua 0,33% 0,88% 0,55 4
Ganaderia y animales 2,84% 3,39% 0,54 4
Comercio al por mayor y al por menor; 2,06% 2,43% 0,37 4
Fabricacion de productos de la refinacion petroleo 0,14% 0,51% 0,37 4
Silvicultura 1,69% 1,99% 0,31 4
Fabricacion de papel y productos de papel 0,28% 0,43% 0,15 4
Pesca 0,30% 0,44% 0,15 1
Informacion y comunicacion 1,14% 1,29% 0,14 4
Fabricacion de productos metdlicos y no metalicos 1,21% 1,35% 0,14 4
Actividades profesionales, técnicas y administrativas 2,99% 3,13% 0,14 4
Alojamiento y senicios de comida 2,87% 3,00% 0,13 4
Minas y canteras 0,50% 0,63% 0,13 4
Elaboracion de productos alimenticios, de bebidas y tabaco 0,34% 0,45% 0,11 4
Ensefianza 0,43% 0,50% 0,06 4
Fabricacion de maquinaria y equipo; equipo de transporte, 1,20% 1,26% 0,06 4
Extraccion de Petréleo y gas natural; actividades de serv 0,90% 0,94% 0,04 4
Vivienda/microcrédito 2,27% 2,29% 0,02 4
Actividades inmobiliarias, 0,23% 0,19% (0,04) &
Administacién publica y defensa; 0,36% 0,30% (0,06) 43
Fabricacion de productos quimicos; del caucho y plastico 0,34% 0,28% (0,07) &
Fabricacion de productos textiles, prendas de vestir; 2,02% 1,79% (0,23) &
Actividades financieras y de seguros 0,64% 0,34% (0,30) &
Produccién de madera y fabricacién de productos de madera 2,72% 2,27%  (0,45) &
Entretenimiento, recreacion y otras actividades de senvicios 3,85% 2,52% (1,32) 4
Senvicios sociales y de salud 4,84% 0,41%  (4,43)
Total general 3,11% 3,62% 051 4

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

2.4 ANALISIS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

En este periodo, el sistema de Bancos financié 270 Actividades Productivas, de las
cuales la principal actividad atendida fue consumo/microcrédito, este tipo de crédito no
posee un desglose que permita conocer para que se destina el crédito concedido, el
porcentaje que ocupa es el 34,1%, las demas actividades econdmicas participan en la
cartera de los bancos con un porcentaje menor a 3%. En el Grafico 2.4.a. se muestran
las 13 actividades productivas mas relevantes, las demas actividades contribuyen con
menos del 1% en el total de la cartera.
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Gréfico 2.4.a Participacion de las Actividades Econdmicas en la cartera de los
Bancos Privados

Junio 2015
I
Consumo/microcrédito 34,1%
Actividades de bancos 2,7%
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Comercio al por menor de ferreteria 1,0%

Comercio al por menor de electrodomésticos 1,0%

Fuente: DNEI
Elaboracion: DNEI, SE.

Las mayores variaciones en morosidad fueron presentadas por la actividad econémica
Produccion de otros productos animales, que en junio 2014 presentd un indicador de
morosidad del 10,54% y para junio 2015 éste se ubicé en 24,28%, lo que representa
un incremento del 13,74 puntos porcentuales. La actividad de Fabricacion de articulos
de deporte, tuvo un incremento en su morosidad en el orden del 10,54 puntos, ya que
pasé del 0,77% al 11,31%; la Elaboracion de bebidas no alcohdlicas presenté un
indicador de morosidad del 0,40% a junio 2014, mientras que en el mismo mes del
2015 se ubicaba en 10,67%; las actividades de Cultivo de yuca y Comercio al por
mayor de flores presentaron un incremento en la morosidad de 9,02 y 8,33 puntos,
respectivamente. En la tabla 2.4.a se muestra la morosidad de 31 de las 270
actividades, el resto de actividades presentaron incrementos en la morosidad menores

a 2 puntos.
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Tabla 2.4.a Morosidad por Actividad Economica
Junio 2014 — junio 2015

ACTIVIDADES JUNIO 2014 JUNIO 2015 VAZ;ApC)ION
Produccion de otros productos de animales ncp 10,54% 24,28% 13,74 4r
Fabricacién de articulos de deporte 0,77% 11,31% 10,54 4
Elaboraciéon bebidas no alcohdlicas 0,40% 10,67% 10,28 4+
Cultivo de yuca 10,17% 19,19% 9,02 1
Comercio al por mayor de flores 0,98% 9,32% 8,33 1
Fabricacién de equipo de oficina (excepto computadoras) 1,34% 8,96% 7,62 i
Cultivo de café (cereza, sin tostar, no descafeinado- incluye pilado-) 2,88% 9,28% 6,41 1
Produccion de arroz (pilado, blanqueado y pulido) 0,74% 7,08% 6,33 1
Crédito Educativo 0,79% 6,65% 586 1t
Cultivo de abacéa 3,19% 8,92% 573 4
Cultivo de maiz suave 8,68% 13,64% 4,96
Comercio al por mayor de equipos de computacion 2,65% 7,25% 4,60 4r
Cultivo de arroz con céascara (no incluye pilado) 2,99% 7,41% 4,41 4
Cria de caballos y otros equinos 2,92% 7,24% 431 4
cultivo de aguacate 2,15% 5,80% 3,65 4
Hogares privados con senicio doméstico 0,89% 4,52% 3,62
Produccién de lana 4,81% 8,41% 3,60 1
Fabricacién de instrumentos musicales 1,37% 4,72% 3,35 1
Cultivo de rosas 6,41% 9,49% 3,08 1
Actividades veterinarias 7.17% 10,24% 3,07 4
Comercio al por mayor de pescado congelado, seco y salado y otros 2,70% 5,63% 293 1
Comercio al por mayor de bebidas alcohdlicas 1,49% 4,37% 2,88 4
Cultivo de frutas citricas 3,41% 6,28% 2,87 4
Cultivo de fréjol 3,31% 5,93% 2,63 1
Actividades de asociaciones u organizaciones 0,84% 3,37% 2,53 4
Consumo/microcrédito 5,19% 7,57% 2,38 1
Actividades de Mutualistas 0,00% 2,35% 2,35 i
Cultivo de pasto y plantas forrajeras 1,54% 3,72% 2,18 1
Cria de tilapia 0,99% 3,15% 2,16 4
Reparacion de computadoras y enseres de uso personal o doméstico 4,99% 7,14% 2,15 4
Actividades de agencias de empleo 1,94% 4,00% 2,06 4
Total general 3,11% 3,62% 0,51 4

Fuente: DNEI
Elaboracién: DNEI, SE.

3. CONCLUSIONES

e La cartera bruta en el periodo de analisis junio 2014 — junio 2015 present6 un
crecimiento en su saldo del 10,2%, alcanzando los 20.059,9 millones de
dolares; por el lado de la estructura de la cartera continGia siendo el segmento
comercial el que representa la mayor parte del crédito otorgado (48,6%),
seguido por Consumo con el 33,6%, vivienda 8,5%, microcrédito 7,3% y crédito
educativo con 2%. El indice de morosidad en este periodo se incrementé de
3,14% a 3,64% es decir 0,5 puntos porcentuales.
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A nivel agregado se observa que los sectores a los que mayoritariamente
otorgan créditos las instituciones bancarias son: Consumo/microcrédito con
34,1%, Comercio al por mayor y menor con 17,7%, Industrias manufactureras
con el 12,3% y vivienda con 8,5%. Es decir mas del 70% de los créditos son
captados por estos sectores econdmicos. Respecto a los niveles de morosidad,
el sector consumo/microcrédito presenta a junio 2015 un indicador de 7,01% el
mas alto debido al riesgo implicito en este tipo de créditos; seguido por los
créditos educativos con 6,65%; sin embargo, los sectores de Educacion y
Actividades de los hogares en calidad de empleadores tuvieron incrementos
significativos en el indicador de 5,86 y 3,62 puntos, en su orden; los demas
sectores no presentan incrementos importantes, siendo menores a 1,43
puntos.

Los factores de riesgo de la cartera ademas del indice de morosidad,
constituidos por la cobertura y pérdidas esperadas ex post, presentaron
diferentes comportamientos, de los 20 sectores 7 presentaron un decremento
en el indicador de cobertura, mientras que en el indicador de pérdidas
esperadas ex post 5 sectores tuvieron un comportamiento desfavorable.

Para Junio 2015 este sistema proporcion6é recursos a 31 subsectores
econdmicos, de éstos los que concentraron la mayor parte del crédito fueron:
consumo/microcrédito con el 34,1% de participacion; comercio al por mayor y
menor 17,7%; vivienda 8,5% y Elaboracion de productos alimenticios, de
bebidas y tabaco 4,2%, los demas subsectores poseen porcentajes de
participaciébn en la cartera menores al 4%. Los subsectores de mayor
morosidad coinciden con los detallados en la morosidad sectorial, esto es,
Consumo-microcrédito, Crédito Educativo y Actividades de los hogares en
calidad de empleadores y en las mismas tasas de mora.

A la ultima fecha de andlisis, el sistema de Bancos financié 270 Actividades
Productivas, de las cuales la principal actividad atendida fue
consumo/microcrédito, este corresponde a un sector econémico que no puede
ser subdividido en actividades por lo cual la totalidad del crédito es tomado
como sector, subsector y actividad, el porcentaje de participacion es 34,1% y
las demas actividades econdémicas participan en la cartera de los bancos con
un porcentaje menor al 3%. La actividad de mayor morosidad y a la vez de
mayor incremento de la misma fue la Produccion de otros productos animales,
que en junio 2014 presenté un indicador de morosidad del 10,54% y para junio
2015 éste se ubicé en 24,28%, lo que representdé un incremento de 13,74
puntos porcentuales.
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